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Premessa

L'articolo 1 del decreto legge 6 dicembre 2011,281, convertito, con
modificazioni, dalla legge 22 dicembre 2011, n.,2dbricato “Aiuto alla crescita
economica (ACE)”, ha introdotto un incentivo alpdalizzazione delle imprese al
fine di riequilibrare il trattamento fiscale trailaprese che si finanziano con debito
e quelle che si finanziano con capitale proprio.

Come previsto dal comma 8 di tale articolo, conrelec del Ministro
dell’economia e delle finanze del 14 marzo 201hhkticato nella GG.UU. n. 66 del
19 marzo 2012 (di sequito, decreto ACE), sono stat@anate le disposizioni di
attuazione della disciplina concernente |'Aiutcaatirescita economica (di seguito,
ACE).

Come precisato nella relazione illustrativa delrdex (di seguito, relazione
illustrativa) I'obiettivo perseguito con I'ACE, tendo conto delle esigenze di
rafforzamento dell’apparato produttivo del sisteRaese, € quello di incentivare le
imprese che si finanziano con capitale di rischiediante una riduzione della
imposizione sui redditi.

In estrema sintesi, 'agevolazione consiste neliratiere in deduzione dal
reddito complessivo netto dichiarato un importorispondente al rendimento
nozionale del nuovo capitale proprio. Detto renditoenozionale é stato fissato al
3% per i primi tre periodi d’'imposta di applicazemella normativa in parola,
mentre ‘per il periodo d’'imposta in corso al 31 dicembrel2Qal 31 dicembre 2015
e al 31 dicembre 2016 l'aliquota e fissata, rispetinente, al 4 per cento, al 4,5 per
cento e al 4,75 per cerit¢cfr. modifiche apportate dall’articolo 1, comma 13att.1
a) e b), della legge 27 dicembre 2013, n. 147).

In questa sede, si forniscono alcune precisaziorelazione alle modalita di

applicazione dell'agevolazione ACE e chiarimenti ardine alla disciplina



antielusiva contenuta nell'articolo 10 del decre&d€E, avendo riguardo alle
fattispecie sottoposte all’attenzione dell’Agendele entrate.

In considerazione delle analogie che caratterizzalooni aspetti della
norma sul’ACE con le disposizioni gia previste parDIT, devono considerarsi
ancora attuali i chiarimenti forniti dallamminisizione finanziaria in merito alle
fattispecie che risultino assimilabili per le dusaipline di riferimento i6 primis,

cfr. circolare n. 76/E del 6 marzo 1998 del Ministdedie finanze).

1 Ambito soggettivo di applicazione della disciplindACE

L’ambito soggettivo di applicazione del’lACE inclede societa e gli enti
residenti di cui all'articolo 73, comma 1, lettexee b), del testo unico delle imposte
sui redditi approvato con Decreto del Presidentia (Repubblica 22 dicembre 1986,
n. 917 (di seguito “TUIR”), nonché le societa e giiti non residenti di cui alla
lettera d) del medesimo comma 1, con riguardo siébili organizzazioni nel
territorio dello Stato Italiano.

Inoltre, rientrano nell’ambito di applicazione ardhsoggetti IRPEF che, in
regime di contabilita ordinaria - per natura o Suwzione - esercitano attivita
d'impresa. Per tali soggetti sono previste spduifianodalita di funzionamento
dell’agevolazione, che sono oggetto di trattazinakpresente documento di prassi
con esclusivo riferimento alle modalita di applicee dellACE alle imprese

familiari.

1.1 Soggetto che cambia la residenza portandola dall'&so in Italia

In base all'articolo 73, comma 3, del TUIR, ai faelle imposte sui redditi
si considerano residenti le societa e gli enti pbela maggior parte del periodo di
imposta hanno la sede legale o la sede del’amtragisne o I'oggetto principale

dell’attivita nel territorio dello Stato.



Con particolare riferimento ai soggetti residenlieatero che hanno
trasferito la propria residenza fiscale in Italiei periodi d’imposta successivi a
guello di prima applicazione dellACE, si precidaecrientra nell’ambito soggettivo
di applicazione dell’agevolazione una societa estdre ha trasferito la propria
residenza in Italia, dal momento in cui assumeulalifica di soggetto residente ai
sensi dell'articolo 73 del TUIR.

A partire dal periodo d’'imposta in cui acquisiseedqualifica di soggetto
residente, la societa potra, pertanto, applicamidposizioni contenute nel decreto
ACE (comprese le disposizioni antielusive previagtéarticolo 10), considerando
tutti gli incrementi e decrementi di capitale prioprealizzati a partire dall’esercizio
in corso al 31 dicembre 2011.

Ai fini della determinazione dell'agevolazione ACHfatti, rilevano gli
incrementi di capitale proprio realizzati a partilad 2011 (per i soggetti con periodo
d'imposta coincidente con I'anno solare), a nuilavando il fatto che lI'impresa -
per propria scelta o per mancanza dei presuppobkiesti ex lege- abbia o0 meno
fruito dell’ ACE nei precedenti esercizi.

Resta ferma I'impossibilita di beneficiare dell’agézione per i periodi
d'imposta precedenti a quello in cui il soggettaleve considerare, ai fini fiscali,

residente in Italia.

1.2 Societa in amministrazione straordinaria

Dallambito di applicazione dell’agevolazione ACENn® espressamente
escluse, secondo quanto disposto all’articolo 9 detreto ACE, le societa
assoggettate alle procedure di:

a) fallimento;

b) liquidazione coatta;

c) amministrazione straordinaria delle grandi inspren crisi.



In proposito, si evidenzia come tale esclusiond’ AlAE sia ristretta alle
societa assoggettate a procedure concorsuali imtguaome specificato nella
Relazione illustrativa, si tratta “di procedure nbinalizzate alla continuazione
dell'esercizio dell’'attivita economica per le quaberaltro, si applicano criteri di
determinazione del reddito diversi da quelli ordiha

Con particolare riferimento ai contribuenti assdtgge alla procedura di
amministrazione straordinaria delle grandi imprieserisi, si rileva che la procedura
concorsuale in parola persegue finalita tra loterahtive (cfr. risoluzione del 12
aprile 2002, n. 115):

il risanamento della societa (con continuazionées&rcizio d’'impresa) o,
» qualora questo si riveli impossibile o economicateemon conveniente, la

liquidazione della medesima.

Solo in quest'ultima ipotesi si avra I'esclusionalldmbito soggettivo di
applicazione dellACE. Diversamente, restano inchesl novero dei contribuenti
per cui trova applicazione I'agevolazione tutti arol per cui 'amministrazione
straordinaria risulti finalizzata al risanamentdlalsocieta.

Inoltre, non e interessata dalla preclusione diatuitato articolo 9 e puo,
pertanto, fruire dellACE una societa assoggetéditamministrazione straordinaria
di cui agli articolo 70 e ss. del TUB, in quantortlinaria finalita del procedimento é
il ritorno alla normale attivita d'impresa, nonttendosi di una procedura finalizzata

all’estinzione dell’attivita economica.

1.3 Redditi determinati in maniera presuntiva: reddito minimo societa di

comodo



Nelle ipotesi di soggetti rientranti nell’ambito dpplicazione del vigente
disciplina delle societa di comodo (articolo 30laétgge 23 dicembre 1994, n. 724
e articolo 2 del decreto legge 13 agosto 201138, ¢onvertito con modificazione
con la legge 14 settembre 2011, n. 148), si rersleessario esaminare se la
deduzione ACE possa essere portata in riduzioneddeeddito minimo.

Come gia chiarito nella circolare n. 3/E del 4 na2013, in tema di
maggiorazione IRES per le societa non operativepsferma che qualora la base
imponibile sia costituita dal reddito minimo pregurai sensi dell’articolo 30,
comma 3, della L. n. 724 del 1994, questo deveressdotto delle eventual
agevolazioni fiscali spettantcff. circolari n. 25/E del 4 maggio 2007 e n. 53/E del
21 dicembre 2009).

Pertanto, le societa identificate come di comodell'ipotesi in cui
registrino una variazione patrimoniale rilevante &ni dell’applicazione
dell’agevolazione, dovranno ridurre il reddito nmma dichiarato per un importo pari

al rendimento nozionale del capitale proprio.

1.4 Determinazione del tax rate domestico delle Controlled Foreign
Companies

Come precisato in ordine all’ambito soggettivo Eaglazione non spetta
alle societa non residenti in Italia prive di stalwrganizzazione in ltalia. Cio rende
necessario valutare se I'’ACE debba, o meno, eggesa in considerazione al fine
di stabilire se sussistono i presupposti per I'magione della disciplina di cui
all'articolo 167 del TUIR in materia di imprese & controllate e collegate.

Cio detto, si ricorda che tale disciplina € stadte®a, ai sensi di quanto
disposto all'articolo 167, comma [8s, del TUIR anche alle societa controllate

localizzate in Paesi a fiscalita ordinaria. Perdagigetti, com’é noto, & necessario il



calcolo deltax rate (virtuale) domestico, partendo dall’ipotesi che dacieta
controllata esterarfon black list sia residente in Italia.

Come gia affermato in precedenti documenti di prgss ragioni di
semplificazione, si ritiene che tale valore vadeaato applicando le disposizioni
ordinariamente previste dal TUIR in materia di igaldl’'impresa (cfr. circolari n.
51/E del 6 ottobre 2010 e n. 23/E del 26 maggiol120Non risulta, quindi,
necessario considerare |'effetto del’ACE nel cldcdel predettdax rate (virtuale)
domestico.

Tale interpretazione risulta coerente con quantermbto nella relazione
illustrativa in merito alle modalita di determinage del reddito delle partecipate
estere, tassate per trasparenza ai sensi detblarti67 del TUIR.

Al riguardo, sempre secondo la citata relazioney dovra tenersi conto
dellagevolazione con riferimento alle imprese esteontrollate (art. 167 del
TUIR). Cio in quanto, per tali societa (...) la detémazione del reddito imputato ai
soggetti residenti avviene secondo le specificlymlee domestiche espressamente
previste dal medesimo articolo 167 e, in partienlaall’art. 2 del DM 21 novembre
2001 n. 429.

2 Meccanismo generale di applicazione dell’agevolazie

Per i soggetti IRES, ai sensi di quanto disposfaraitolo 5 del decreto
ACE, la variazione in aumento di capitale propr® @ssume rilevanza agli effetti
della disciplina e I'incremento rispetto al patrinm netto esistente alla chiusura
dell’'esercizio in corso al 31 dicembre 2010, corlessone dell’utile di esercizio.
L’incremento di capitale proprio cui applicare é@ndimento figurativo &
determinato, ai sensi dell’articolo 5 del decretoE da:
A. incrementi

O conferimenti in denaro;



O utili accantonati a riserva, ad esclusione di gugdktinati a riserve non
disponibili;

B. decrementi
O riduzioni di patrimonio netto con attribuzione acg a qualsiasi titolo

effettuate.

Come precisato nella relazione illustrativa, il wetsmo di calcolo
dell’'agevolazione prevede la somma algebrica delgimenti che concorrono a
formare I'incremento di capitale proprio rilevameioe “gli accantonamenti di utili
e gli apporti in denaro, da un lato (lett. A), ealéribuzioni ai soci, dall’altro (lett.
B), senza alcuna rilevanza effettiva del dato coma@e il capitale proprio esistente
alla chiusura dell’'esercizio in corso al 31 diceen010”.

Con riferimento agli incrementi patrimoniali, I'atlo 5, comma 4, del
decreto ACE stabilisce che:

» quelli derivanti da conferimenti in denaro rilevawome detto, solo a partire
dalla data del versamento ed a condizione che, codevato nella relazione
illustrativa, la delibera di aumento del capital@ sono riferiti i predetti
versamenti sia stata assunta successivamenteeatidgs in corso al 31
dicembre 2010;

e quelli derivanti da accantonamento di utili a nserrilevano a partire
dall'inizio dell’'esercizio in cui le relative risee sono formate, vale a dire
dall'inizio del periodo d'imposta nel corso del ¢rdlassemblea delibera di
destinare, in tutto o in parte, a riserva I'utileedercizio.

La medesima disposizione del decreto ACE prevede icldecrementi
patrimoniali si considerano a partire dall'inizieldesercizio in cui si sono verificati
e rilevano per il loro intero ammontare senza, ipeda necessita di operare alcun

ragguaglio.
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L’esigenza di ragguagliare alla durata del periddmposta é richiesta dal
legislatore con esclusivo riferimento ai conferithén denaro. Diversamente, per
guanto concerne la rilevanza degli utili, sia gtirementi di base ACE a seguito del
loro accantonamento a riserva disponibile siaatnaldecrementi per distribuzione
degli utili stessi, si computano a partire dalkioi dal periodo d'imposta in cui si
sono formati.

Inoltre, mentre i conferimenti in denaro assumoitievo dal momento
dell’effettivo versamento, gli accantonamenti diiutome precisato nella relazione
illustrativa, assumono rilievo dall'inizio del pedo d'imposta in cui viene assunta
la relativa delibera. Va da sé che anche la distidne di riserve di utili assume
rilievo, quale riduzione del capitale proprio, artpa dall'inizio del periodo
d'imposta in cui la stessa viene assunta.

Si pensi, ad esempio, al caso in cui un soggetlibetela distribuzione
della riserva straordinaria il 22 dicembre 2012, opari la materiale erogazione dei
dividenti ai soci nel 2013 (esercizio coincidend@ ¢anno solare).

Per quanto prima argomentato, il decremento deltaiapproprio avra
effetto sin dal 1° gennaio 2012 in quanto si trdihperiodo d’imposta in cui é stata
assunta la delibera di distribuzione degli utili.

Come indicato nella relazione illustrativa, il béo® opera mediante una
deduzione dal reddito complessivo netto dell'imparorrispondente al rendimento
nozionale della variazione in aumento del capitaleprio, determinata con le
modalita prima accennate.

L’ACE opera, dunque, dopo aver determinato il relldomplessivo netto -
che, come precisato nella citata relazione illdist@a risulta gia ridotto di eventuali
perdite pregresse — e, laddove I'importo del remditn nozionale superi il reddito
complessivo netto, I'eccedenza di rendimento n@®rpuo essere riportata nei

periodi d'imposta successivi, senza alcun limitargiativo e temporale.
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Il meccanismo di funzionamento, incentrato sullporiabilita illimitata
delle eccedenze di rendimento nozionale, imporsolabbligatorio del’ACE fino a
concorrenza del reddito complessivo netto del plerid’imposta cui si riferisce.
Conseguentemente, nei predetti limiti, eventuabtgudi ACE non utilizzate non

potranno essere riportate nei periodi d'impostaassivi.

2.1 Determinazione dell'incremento di capitale proprio per i soggetti con
periodo d'imposta superiore o inferiore all’'anno sdare

L'articolo 1, comma 9, del decreto legge n. 201 211, prevedendo che
“le disposizioni del presente articolo si applicandecorrere dal periodo d'imposta
in corso al 31 dicembre 201 Ifissa la decorrenza del regime dellACE.

Ne consegue che i contribuenti interessati possmudruire dellACE dal
periodo d’'imposta in corso al 31 dicembre 2011jgeddentemente dal giorno in
cui questo ha avuto inizio o fine, ovvero da uniqoky d’'imposta successivo se tali
soggetti non esistevano ancora alla data del Zntice 2011.

Ai fini della individuazione dei conferimenti chestiieficiano dell’ACE, si
sottolinea che l'articolo 5, comma 2, lettera @&cando periodo, del decreto ACE,
dispone che ic¢onferimenti ... eseguiti in attuazione di una debbdi aumento di
capitale rilevano se tale delibera € assunta susiveamente all’esercizio in corso al
31 dicembre 2010

In proposito, la relazione illustrativa segnala ¢hesclusione & coerente
con la finalitd incentivante della misura agevefdtj che intende valorizzare
solamente gli incrementi patrimoniali verificatt quando la normativa del’ACE e
divenuta efficace.

Infatti, per un soggetto con periodo d’'imposta calente con I'anno solare,
gli aumenti di capitale deliberati dopo il 31 diden® 2010 sono, nella sostanza, quei

conferimenti le cui delibere sono assunte a faa dat periodo d'imposta in corso al
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31 dicembre 2011, ossia, a partire dal primo periddmposta di applicazione
dell’ACE.

Pertanto, puo affermarsi che rilevano tutti i comfenti la cui delibera e
assunta a far data dal primo periodo d’'impostaptilieazione dell'agevolazione
ACE.

Si pensi, ad esempio, ad una nuova societa caéafitii virtu di un
conferimento in denaro, nell'ottobre 2010 il cuiinpp esercizio sociale si e
prolungato fino al 31 dicembre 2011.

Nell’esempio di cui si tratta, il primo periodo dita della societa erairf
corso al 31 dicembre 201k le norme in tema di ACE gia producevano i propr
effetti; per cui, il periodo che va da ottobre 21 dicembre 2011 rappresenta
I'esercizio di prima applicazione del’ACE.

Inoltre, si evidenzia che l'operazione e statardifiad ottobre 2010, ma,
essendo tale periodo dimposta in corso al 31 dmem2011, il predetto
conferimento & caduto nel primo periodo d'imposthquale il regime dellACE ha
cominciato ad avere efficacia. Tale circostanzaseote di darne rilevanza ai fini
della determinazione dell’incremento di capitalegio, in quanto, in definitiva, il
conferimento non €& stato deciso in un esercizieaatente a quello di prima
applicazione dellACE.

Ai fini della quantificazione del beneficio ACE de\considerarsi quanto
precisato dalla relazione illustrativa, secondo reell’'ipotesi di periodo di imposta
superiore o inferiore a un anno, il capitale propra ragguagliato “alla durata del
periodo stesso al fine di rendere tale variazion®genea con il coefficiente di
rendimento nozionale ad essa applicabile determmabase annuale”.

In particolare, per operare la corretta determmazidell’agevolazione ACE

e necessario effettuare il seguente calcolo:
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giorni di durata del periodo
X d’'imposta
365

INCREMENTO DI CAPITALE
PROPRIO

Inoltre, per quanto attiene al momento di rilevamgdle variazioni del
capitale proprio derivanti da conferimenti in demarla relazione precisa
ulteriormente che le stesse rilevano a partireadddita del versamento; pertanto, il
ragguaglio va operato tenendo conto del lasso testgmtercorrente tra la data del
conferimento e la chiusura dell’esercizio e tenendomunque, della durata

complessiva dell’esercizio stesso.

giorni di durata giorni dal versamento al
effettiva del periodo termine del periodo
INCREMENTO DI X d’'imposta X d’'imposta
CAPITALE PROPRIO giorni di durata
365 effettiva del periodo
d’'imposta

2.2 Conferimenti a fronte di delibere di delega agli aministratori

In tema di conferimenti in denaro, I'articolo 5,nema 2, lett. a) del decreto
ACE prevede che quelliesSeguiti in attuazione di una delibera di aumento d
capitale rilevano se tale delibera € assunta susivamente all’esercizio in corso al
31 dicembre 2010

Al riguardo, la relazione illustrativa dispone afir che “condizione
necessaria per la rilevanza dei conferimenti inradem® la effettiva esecuzione degli
stessi; non rileva, ad esempio, la mera sottoserézdi un aumento di capitale. Per
espressa previsione dell'art. 5, comma 2, lett¢rdeh decreto ACE, tuttavia, non
rilevano i conferimenti in denaro relativi ad aureh capitale deliberati/sottoscritti

entro la chiusura del periodo d’'imposta in corsda3aldicembre 2010, ancorché



14

eseguiti successivamente a tale data. L’'esclus@®neoerente con la finalita
incentivante della misura agevolativa”.

A tale riguardo, si ritiene necessario esaminapatési in cui 'assemblea,
con apposita delibera, abbia dato facolta di auamenil capitale al consiglio di
amministrazione (c.d. delega agli amministratai)sensi degli artt. 2443 o 2481
del c.c., ovvero, al consiglio di gestione, primal 011, con successive
deliberazioni da parte di questi ultimi.

Si ritiene che, in tali fattispecie, competa il b#&co collegato
allincremento di capitale proprio, in quanto ilopesso deliberativo puo dirsi
compiuto solo nel momento in cui il consiglio di mmistrazione ovvero |l
consiglio di gestione abbia deliberato le caratmtie del’aumento di capitale (i.e.

numero di azioni, prezzo, termini di sottoscrizialed nuovo capitale).

2.3 Riclassificazione delle riserve da indisponibili alisponibili: riserva da first
time adoption

La relazione illustrativa evidenzia che “costitwiso, altresi, elementi
positivi della variazione del capitale proprio gicantonamenti a riserve disponibili
derivanti dalla “riclassificazione” di riserve irgionibili a seguito del venir meno
della condizione di indisponibilita, sempreché tasierve indisponibili si siano
formate a decorrere dal periodo di imposta 2011.

In modo speculare, non costituiscono piu incremdntiapitale proprio le
riserve disponibili qualora e dal momento in csutiino riclassificate tra le riserve
indisponibili.

Al riguardo, necessita di chiarimenti il trattam@igia attribuire alle riserve
first time adoptioralimentate nei periodi d'imposta successivi at&kembre 2010.

In linea di principio, si ritiene che la quota @eliserve da FTA chési
libera” (nel senso indicato nella guida OIC n. 4), non corecalla determinazione

dellincremento di capitale proprio, in quanto idtta di una riserva determinata a
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seguito di una diversa rappresentazione del pationgdell’azienda e, dunque, non
generata da utili derivanti da fenomeni gestioralimantenuti nell’economia
dell'impresa.

Una diversa conclusione violerebbe la ratio de#\agazione ACE
finalizzata, come gia anticipato, ad incentivarecépitalizzazione delle imprese
mediante una riduzione della imposizione sui redigitivanti dal finanziamento con

capitale di rischio.

3 Disciplina Antielusiva

L'articolo 10 del decreto ACE - attuando le dispasni di cui al comma 8
dell'articolo 1 del decreto legge 6 dicembre 2011201 - fissa alcune disposizioni
di carattere antielusivo finalizzate ad evitareprattutto nell’ambito dei gruppi
societari, effetti moltiplicativi del beneficio.

Come precisato nella citata relazione, si e ritenosufficiente limitarsi a
richiamare le disposizioni antielusive dettate dagit. 37, terzo comma, e 3is
del D.P.R. 29 settembre 1973, n. 600, consideraimgdece, opportuno introdurre
anche alcune regole specifiche atte ad assolvemaado piu incisivo la stessa
funzione di cautela fiscale.

In particolare, per quanto riguarda le operazioaidocieta appartenenti al
gruppo, i commi 2 e 3 individuano, in sostanza,séguenti fattispecie cui e
riconducibile I'immediata sterilizzazione dell’ACE:

» conferimenti in denaro effettuati in favore di seggresidenti

(comma 2, articolo 10 del decreto ACE) (par. 2);

e acquisizione di
0 partecipazioni di controllo o incremento della qudelle

stesse detenuta [lettera a), comma 3, articolcel@etreto ACE];
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o aziende o rami d’azienda [lettera b), comma 3caldi
10 del decreto ACE];
» conferimenti in denaro provenienti da:
0 soggetti domiciliati in Paesi che consentono londua
di informazione ai fini tributari qualora siano ¢moilati da soggetti
residenti [lettera c), comma 3, articolo 10 delrdax ACE](par. 4.3);
0 soggetti domiciliati in Paesi che non consentone ta
scambio [lettera d), comma 3, articolo 10 del decfeCE] (par. 4.3);
* incremento dei crediti di finanziamento rispetto qaelli

risultanti dal bilancio relativo all’'esercizio inoso al 31 dicembre 2010

[lettera e), comma 3, articolo 10 del decreto AQHr. 4.4).

Come messo in evidenza nella relazione illustratile disposizioni
antielusive precedentemente indicate individuancured operazioni specifiche,
effettuate prevalentemente tra societa appartenahtimedesimo gruppo, al
verificarsi delle quali opera in modo automaticormeccanismo di neutralizzazione
della base di calcolo dellACE.

Il decreto, in particolare, ha ristretto I'ambito \dgilanza alle operazioni
infragruppo, in quanto si tratta proprio di qudhétispecie che potrebbero prestarsi
al raggiungimento di fini elusivi (quali, ed esempcapitalizzazioni di comodo) in
considerazione della direzione unitaria e dellargiith soggettiva presente
all'interno del gruppo.

Il meccanismo di neutralizzazione dellACE agisdieregola, sulle societa
che operano gli investimenti idonei a generare Htiplicazione del beneficio,
conservando la rilevanza dell’apporto in capo stleieta ricevente, in coerenza con
la posizione di utilizzatrice dell'apporto medesing solo in alcuni casi,
direttamente a detrimento degli incrementi di padmio netto delle societa che

ricevono gli apporti.
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Si rende opportuno precisare, innanzitutto, chéinalita della disciplina
antielusiva di cui all’articolo 10 & quella devitare che a fronte di una sola
immissione di denaro possa essere moltiplicata #sebdi calcolo dellACE
mediante una reiterazione di atti di apporto a ceteall’interno delle societa del
gruppo”.

Di seguito, si esaminano alcune ipotesi postettraione della scrivente
chiarendo come possono essere valutate varie ipdtedisapplicazione della

disciplina in commento.

3.1 Accrescimento ACE generato esclusivamente dall’'uglnon distribuito

La disciplina antielusiva é finalizzata a evitafeeca fronte di un’unica
immissione di capitale, si creino variazioni in anto del capitale proprio in piu
soggetti appartenenti allo stesso gruppo (cfrzretee illustrativa).

In altri termini, I'intenzione del legislatore éash quella di impedire che la
stessa somma di denaro conferita accresca il éapitaprio di piu entita giuridiche
appartenenti al medesimo gruppo d'imprese.

Tutti i contribuenti che pongono in essere unaedeperazioni individuate
nell’articolo 10 del decreto ACE hanno I'onere tlirlizzare la propria base ACE di
un importo corrispondente.

E prevista la possibilita di presentare istanze disapplicazione,
adeguatamente motivate e corredate dell'opportacardentazione, per dimostrare
che l'accrescimento del patrimonio netto rilevarde fini dellACE e stato
determinato unicamente dall’accantonamento di noh distribuiti e che lo stesso
non e stato preceduto da:

« conferimenti in denaro provenienti da altri soggegl gruppo;
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« finanziamenti provenienti da altri soggetti intewdi gruppo che hanno
aumentato il capitale proprio di soggetti del gmippediante la ricezione

di conferimenti in denaro.

In altri termini, la norma antielusiva potra essdigapplicata - in quanto
non si sono potuti verificare gli effetti disappadvdal legislatore e contrastati con
I'articolo 10 del decreto ACE - qualora il contrdnte dimostri, in sede di interpello
disapplicativo, che l'incremento di capitale prapACE non é stato preceduto da
un’immissione di denaro che ha aumentato, in preceal, il capitale proprio di un
altro soggetto del gruppo.

Si pensi, ad esempio, ad un soggetto che ha ra@izm incremento di
capitale proprio nel periodo d’imposta 2011 - gaterunicamente dall’utile non
distribuito conseguito nell’esercizio 2010 - e die trasferito ad una societa del
gruppo una somma di denaro mediante una delle zparaoggetto delle
disposizioni antielusive.

In tal caso, se il contribuente non ha ricevutalconferimento in denaro e
alcun prestito da parte di un soggetto del grugpmed somma che, prima di essere
prestata a quest’ultimo, abbia aumentato il cappabprio di un'impresa del gruppo
mediante conferimento, non si genera alcun effettsivo. Conseguentemente,
I'eventuale trasferimento nel gruppo di una sommaddnaro (mediante le
operazioni colpite dalla disciplina antielusiva) nngenera la duplicazione del
beneficio contrastata dalle norme di cui all'arkicd0 del decreto ACE, rendendo
inutile ogni indagine circa il susseguente impietgtle somme di cui si tratta dal
momento che le disponibilita in questione non haprecedentemente provocato
alcun giovamento in materia di ACE per altre erdit&ridiche del gruppo.

Non potranno trovare accoglimento, fatto salvo dmaprecisato nei

successivi paragrafo, le istanze di disapplicazpmesentate da contribuenti che:
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[0 abbiano realizzato un incremento di capitale pwmpderivante da
conferimenti in denaro;

[0 abbiano ricevuto un finanziamento da parte di ggstio del gruppo e la
medesima somma abbia aumentato il capitale prapri;m soggetto del

gruppo mediante conferimento.

3.2 Accrescimento ACE generato dalla conversione di pstiti obbligazionari

Si e in presenza di una fattispecie analoga alezonénto in denaro, anche
nell’ipotesi in cui 'accrescimento patrimonialélevante ai fini ACE, derivi dalla
conversione di un prestito obbligazionario.

Al riguardo, infatti, la relazione illustrativa @risce che “hanno natura di
conferimento in denaro le rinunce incondizionatesdei al diritto alla restituzione
di crediti verso la societa ovvero la compensaziale® crediti in sede di
sottoscrizione di aumenti del capitale nominal@hehé “la conversione in azioni di
obbligazioni”.

Le somme derivanti dalla conversione di un pregitbligazionario sono,
pertanto, assimilabili ad un conferimento in denawn la conseguenza che, qualora
le stesse fossero trasferite ad altri soggettigdebpo mediante operazioni oggetto
della disciplina antielusiva, potrebbe verificatma duplicazione del beneficio
dell’ACE.

Si ricorda che, nella relazione illustrativa, etatehiarito che per i soggetti
IAS/IFRS adopter (vedi articolo 5 del decreto ACE), lI'incremento ghtrimonio
derivante dall’emissione - anche in periodi d'img@ogrecedenti al 2011 - di prestiti
obbligazionari convertibili rileva a partire dakercizio in cui viene esercitata
'opzione, ancorché per tali soggetti le regole tabili impongano all’emittente

dello strumento finanziario di rilevare separatateggia all'atto della emissione,
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oltre ad una passivita finanziaria una componenggttimonio netto ¢fr. IAS 32).
Cio vale anche per di diritti di opzionedrrant).
Ai fini del’ACE, in conclusione, assume rilevangastanziale il periodo in

cui e effettuata la scelta per la conversione.

3.3 Conferimenti in denaro ricevuti da soggetti non reglenti

In tema di conferimenti, il comma 3, lettere c))e dkll'articolo 10 indica
come causa di neutralizzazione della base di aaldel’ACE, i conferimenti in
denaro ad una societa italiana provenienti:

» da soggetti domiciliati in Paesi che consentonsclmbio di informazione ai
fini tributari qualora siano controllati da soggedisidenti;
» da soggetti domiciliati in paesi che non consentat® scambio.

La previsione di una penalizzazione per i soggsttiferitari € legata alla
circostanza che i conferimenti in denaro che veogeffettuati in favore di societa
di capitali (0o enti equiparati) non residenti, amcbe effettuati nei confronti di
societa del gruppo, non determinano penalizzaaamrico della societa conferente,
nella considerazione, evidentemente, che la fettisp di per sé, non pud produrre
una proliferazione della base per il calcolo deGA

Tuttavia, nelle fattispecie sopra esaminate, comneeigato nella relazione
illustrativa, vi e il potenziale pericolo che l'appo sia stato veicolato da una
controllante residente ad un soggetto non residemetecui gli apporti provenienti
dall'estero non sono idonei ad incrementare la basalcolo del’ACE della societa
conferitaria residente. Quest'ultima, quindi, deansiderare detti apporti, benché
effettuati in denaro, come irrilevanti ai fini dejpplicazione della disciplina
agevolativa alla stessa stregua degli apporti iaraa

Va da sé che, in coerenza con le modalita di aggiboe dell’agevolazione
ACE, sono penalizzate tutte le tipologie di confernti in denaro poste in essere dai

contribuenti (quali, ad esempio, le rinunce incamhate dei soci al diritto alla
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restituzione di crediti verso la societa ovvercdanpensazione dei crediti in sede di
sottoscrizione di aumenti del capitale nominale).

L'articolo 10, comma 3, lettera d) del decreto A@Eevede, come gia
evidenziato, un meccanismo automatico tendentedarreé la base di calcolo
dellACE, “fino a concorrenza dei conferimenti in denaro praeati da soggetti
domiciliati in Stati o territori diversi da quellindividuati nella lista di cui al
decreto ministeriale emanato ai sensi dell’articdl68-bis del TUIR”(cioé, come
precisato nella relazione illustrativa, che nonsasriono lo scambio d’informazioni
fiscali).

Al riguardo si osserva che attraverso tale dispasé il legislatore ha, in
sostanza, introdotto una sorta di presunzione atssoper effetto della quale i
conferimenti in denaro provenienti da soggetti dolmiti in Paesi diversi da quelli
che consentono lo scambio di informazioni sonogni @aso elusivi.

In tali ipotesi, a causa della mancanza di uno so@wh informazioni con il
Paese di origine del conferente, non pudo mai essemegiurato né il verificarsi di
effetti moltiplicativi né il verificarsi di effettdistorsivi.

La mancanza di scambio di informazioni tra lo Stéédiano e quello di
residenza del soggetto conferente, non conseri&tti,imi valutare con certezza se i
conferimenti effettuati rappresentino nuova ricd@ezTali somme potrebbero, in
realta, essere il rientro di precedenti finanziatineffettuati a favore del soggetto
estero o derivare da movimentazioni finanziarie nontrollabili in alcun modo da
parte dellamministrazione finanziaria.

E appena il caso di ricordare che il decreto mémiake indicato dall’articolo
168his del TUIR, relativo ai“Paesi e territori che consentono un adeguato
scambio di informazioni’allo stato attuale, non é stato promulgato, ntéid@alo 1,
comma 88, della legge 24 dicembre 2007, n. 244risbh& che sino al periodo

d'imposta “di pubblicazione nella Gazzetta Uffigdabdel decreto del Ministro
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dell’economia e delle finanze emanato ai sensiatgtiolo 168bis’ continueranno
“ad applicarsi le disposizioni vigenti al 31 diceml2007”.

Per individuare i Paesi che non consentono lo smauibinformazioni, in
assenza del D.M. contemplato dall’articolo 168-del TUIR e conformemente
all'articolo 1, comma 88, della legge 24 dicembi@?2, n. 244, occorre fare
riferimento al D.M. 4 settembre 1996, conteneritelBnco degli Stati con i quali e
attuabile lo scambio di informazioni ai sensi dettenvenzioni per evitare le doppie
imposizioni sul reddito in vigore con la Repubblitaiana’.

In conformita agli orientamenti espressi nella ltigmne dell’Agenzia delle
entrate 29 gennaio 2002, n. 26/E, emanata in vageela DIT, si devono ritenere
inammissibili le istanze di disapplicazione - di all’articolo 37-bis, comma 8, del
DPR 600 del 1973 - aventi ad oggetto la tematicargasame. Cio in quanto non é
possibile verificare se le prove fornite dal cdmiente sono sufficienti a dimostrare

che l'effetto antielusivo contrastato dalla norn in concreto non verificarsi.

3.4 Sterilizzazione dellincremento di capitale proprio nell'ipotesi di
incremento dei crediti da finanziamento

In considerazione della circostanza per cui le mewitazioni dei crediti da
finanziamento possono risultare uno strumento idoaemoltiplicare la base di
calcolo dell’agevolazione, le previsioni conteno@dl’articolo 10, comma 3, lettera
e) del decreto ACE, prevedono un meccanismo autoon@ndente a ridurre la base
di calcolo dellACE, per un importo pari allincremto dei predetti crediti di
finanziamento.

In altri termini, i benefici del’ACE possono esseduplicati quando un
soggetto giuridico riceve un conferimento in denand quale accresce
I'agevolazione relativa all'impresa conferitaria gjccessivamente, quest’ultima

presta la somma che le & stata conferita a soalgtartenenti al suo gruppo,
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affinché esse impieghino detto denaro per compiaoyi conferimenti in denaro e,
quindi, per aumentare il vantaggio tributario deggetti conferitari.

In merito alla individuazione della nozione di dteda finanziamento, per
il settore bancario, la relazione al decreto, npgendo quanto gia affermato
dall'agenzia delle Entrate nella Circolare del 19ggo 2001, n. 61/E, ha chiarito
che deve aversi riguardo non a criteri nominaligti@lla collocazione in bilancio
ma alla “intrinseca natura del credito stesso”.

La relazione evidenzia, ancora, che i crediti daariziamento, il cui
incremento e passibile della descritta restrizimo quelli diversi dai crediti da
funzionamento e da quelli derivanti dalla sottagonie di titoli di debito,
specificando che sono crediti di funzionamento lgquebnnessi all’operativita
bancaria e finanziaria della societa del grupparfmata, mentre sono indicati, ad
esempio, quali crediti “da finanziamento” quelliridanti da erogazione in denaro a
scopo di mutuo, la cui durata sia superiore a 18i,me conformita a quanto
previsto dall'articolo 15, comma 3, del D.P.R. 6(¥173.

Si osserva che l'individuazione dell’appartenenea atediti al gruppo di
quelli di funzionamento o finanziamento non e un@sgione interpretativa bensi
attiene a valutazioni di fatto. Conseguentemeetéstnze di disapplicazione aventi
ad oggetto la riconducibilita del credito all'unaat¥altra delle predette categorie
devono essere ritenute inammissibili.

Nell'ipotesi in cui i crediti verso le societa cooitate risultino qualificati
come crediti “da finanziamento”, essi sono rilevantfini dell’applicazione delle
disposizioni antielusive di cui all’'articolo 10, mma 3, lettera. e) del decreto 14
marzo 2012, determinando, in linea di principioimiediata sterilizzazione
dell’agevolazione.

Al riguardo, si ritiene necessario chiarire chég atopo di quantificare alla
fine del periodo d'impostal'tncremento, rispetto a quelli risultanti dal biheio

relativo all’esercizio in corso al 31 dicembre 20M4®i crediti di finanziamentoil
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contribuente deve determinare in modo distintcatiehmente a ciascuna impresa
del gruppo finanziata, gli aumenti e le riduziomi dliritti di credito, rispetto alle
risultanze dell'esercizio in corso al 31 dicembi@l@ Le posizioni creditorie,
quindi, non devono essere sommate algebricamente.

Si osserva, infatti, che il confrontopér massé consentirebbe di
compensare gli incrementi dei finanziamenti vers@a $ocieta controllata con i
decrementi relativi ad altra societa. In tal moaledstituzione e il reimpiego - anche
se riguardano soggetti diversi - si verrebberol@aee reciprocamente impedendo il
monitoraggio di tutti i flussi di crediti da final@nento all'interno del gruppo.

Diversamente, effettuando il confronto dei flusscdi si tratta per singola
societa si consente il riscontro di tutti i singodimpieghi al fine di verificare
eventuali duplicazioni del beneficio all'internol dguppo.

Si riporta, di seguito, un breve esempio che ithusa corretta modalita di
determinazione degli incrementi dello stock deddrela finanziamento rispetto alla
soglia di avvio del monitoraggio, fissata dallamaral 31 dicembre 2010.

A causa delle obiettive condizioni di incertezzaeipretativa relative
all'applicazione in tema di ACE dei precedenti cimgenti forniti con la circolare 6
marzo 1998, n. 76 in materia di DIT, gli uffici atermineranno, in sede di

controllo, la maggiore imposta dovuta senza I'aggadione delle sanzioni.

Tabella 1 - Variazione crediti da finanziamento

Crediti da |31/12/201C 31/12/2011 31/12/2012
finanziamento| Importo | Importo Var. Importo | Var.
Societa A 4.500 3.200 - 1.300 4.000 - 500
Finanziamenti| 31/12/201( 31/12/2011 31/12/2012

ricevuti | Importo Importo Var.
Societa B 1.500 2.000 500 2.500 1.000
Societa C 1.500 1.000 -500, 1.000 - 500
Societa D 1.500 200 - 1.300 500 - 1.000
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Si ipotizzi un gruppo costituto da 4 societa (dea/) in cui la societa
controllante A abbia finanziato gli altri sogged@l gruppo per un importo di 4.500
al 31/12/2010 e successivamente presenti la dirsadec crediti in parola espressa
nella tabella.

Al fine di determinare I'incremento dei crediti lmanziamento rispetto al
loro valore al 31 dicembre 2010, la societa A (fiiante) non dovra operare per
masse evidenziando una riduzione dei finanziameffeituati a favore degli altri
soggetti del gruppo; piuttosto, dovra determinamedamento dei crediti (ovvero del
saldo del conto crediti) rispetto ai singoli sodigelel gruppo con le seguenti
conclusioni.

Con riferimento alla societa B, emerge un incremedei crediti da
finanziamento al 31/12/2011, pari a 500, che sedl I'incremento di capitale
proprio realizzato dalla societa A nel medesimo iqoer d’imposta.
Successivamente, nel periodo d’'imposta 2012, I'antare dei crediti verso la
societa B aumenta di ulteriori 500, portando a Q.R@0sterilizzazione complessiva
sulla propria base ACE. Nei confronti delle soci€t& D si assiste, diversamente,
ad una riduzione dei prestiti effettuati al 31/14Q generando uplafond positivo
che evita la sterilizzazione dell’incremento di italp proprio rilevato, in funzione
di eventuali trasferimenti di denaro che avverraneoperiodi d’'imposta successivi.

Cio detto, si ricorda che, al fine di escludere Lineremento dei crediti da
finanziamento determini la “neutralizzazione” autdima del beneficio ACE, il
contribuente puo richiedere la disapplicazioneadsliddetta disposizione tramite
interpello da presentarsi ai sensi dell’articolel85 comma 8, del D.P.R. 600/1973.

In proposito, si evidenzia che, ai fini della doia in esame, potranno
trovare accoglimento le istanze di disapplicazioadeguatamente motivate e
corredate da opportuna documentazione, che dimosttome a seguito

dell'incremento dei crediti da finanziamento il ¢@buente ricevente non abbia
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operato alcun conferimento dei crediti ad altrogsttp del gruppo ovvero alcun
ulteriore finanziamento ad altri soggetti del gragphe abbiano a loro volta operato
dei conferimenti).
In particolare, il contribuente avra I'onere di geatare la documentazione
idonea a dimostrare che il soggetto finanziato:
e non abbia posto in essere conferimenti in denam atbbiano aumentato il
capitale proprio di altri soggetti del gruppo;
* non abbia finanziato altri soggetti del gruppo dcndoro volta abbiano
aumentato il capitale proprio di altri soggetti dgtuppo (mediante

conferimenti).

Si pensi, ad esempio, all'ipotesi in cui dalla @m#a documentazione si
evinca che, nonostante siano aumentati i credifirdamziamento, gli incrementi di
capitale proprio verificatisi per tutte le sociatal gruppo nel corso del periodo
d'imposta derivano esclusivamente dall’accantonameni utili a riserve
disponibili. In tale circostanza, potra trovare a@glomento [Iistanza di
disapplicazione presentata dal contribuente.

Diversamente, se dalla medesima documentazione gess&r che gli
incrementi di capitale proprio verificatisi nell@cseta del gruppo nel corso del
periodo d’'imposta derivino esclusivamente da comfenti in denaro l'istanza di
disapplicazione non potra trovare accoglimento.

Va da sé che i documenti di cui si tratta potraesgere oggetto di attivita di
controllo, con l'effetto che eventuali incoerenza §li stessi e la situazione di fatto
rilavata dagli ufficio comporteranno la rettificeeltlmmontare di agevolazione

ACE indebitamente fruita.
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3.5 Acquisto di partecipazione di controllo da soggettmon residente

L'articolo 10, comma 3, lettera a), del decreto ACBme gia accennato,
impone la sterilizzazione dellincremento di cala@tgroprio realizzato per un
ammontare pari ai corrispettivi erogati per 'agione (o I'incremento della quota
detenuta) delle partecipazioni di controllo.

La relazione illustrativa ha posto in evidenza cdmstesso decreto abbia
delimitato I'applicazione della fattispecie di dliezrazione agli acquisti di
partecipazioni infragruppo rispetto alla previsiatedla norma primaria che faceva
riferimento, in genere, alle partecipazioni acqisstda terzi sul mercato. Tale
previsione, si sottolinea, sarebbe risultata olb@onpenalizzante per le imprese e
avrebbe rischiato di “frenare” la libera circolazéodelle partecipazioni, considerato,
peraltro, il carattere permanente dell’automatismo.

In proposito, si evidenzia che in aggiunta al déscrrequisito
dell’appartenenza dei contraenti al medesimo grupaicolo 10, comma 3, lettera
a), del decreto ACE richiede che l'alienante dedkrtecipazione abbia precise
caratteristiche, riguardanti specialmente la vagteidica e la residenza ai fini
tributari.

La norma in questione, infatti fa riferimento esivamente alle
“partecipazioni in societa controllate gia appartetieai soggetti di cui al comma
17, in altri termini quelli “di cui agli articoli 2 e 8, vale a dire:

* “le societa e gli enti indicati nell'articolo 73, ouna 1, lettere a) e b), del
testo unico delle imposte sui reddiart. 2, c. 1, primo periodo, del decreto
ACE);

» “le societa e gli enti commerciali non residentcdi all’articolo 73, comma
1, lettera d), del TUIR limitatamente ‘alle stabili organizzazioni nel
territorio dello Statd (art. 2, c. 2, del decreto ACE);
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» le “persone fisiche e le societa in nome collettiva adcomandita semplice

in regime di contabilita ordinaria(art. 8, c. 1, del decreto ACE).

In sostanza, il rinvio al comma 1 contenuto ndiiao 10, comma 3,
lettera a), del decreto ACE comporta che, ai fell'dpplicazione della disposizione
antielusiva, il contraente che aliena le partedgrazdeve essere un soggetto
residente appartenente al gruppo. Sono presi isiderazione, dunque, soltanto gli
acquisti di partecipazioni di controllo trasferda cedenti che risiedono in Italia dal
punto di vista fiscale, non potendosi intendereedigmente il rimando agli articoli 2
e 8 del decreto ACE.

4 Impresa familiare e attribuzione del beneficio ACE

Con riferimento all'impresa familiare di cui alltésolo 230-bis del codice
civile il decreto ACE ha previsto, all’articolo 8he“'importo corrispondente al
rendimento nozionale che supera il reddito d'imarésattribuito all'imprenditore e
ai collaboratori familiari ovvero al coniuge deltianda coniugale in proporzione
alle rispettive quote di partecipazione al reddito”

Ancorché le disposizioni attuative regolino esalasiente la gestione delle
eccedenze di rendimento nozionale rispetto al teddlimpresa, si ritiene che |l
rendimento nozionale ACE debba essere ripartitoirfiarenditore e familiari in
proporzione alle rispettive quote di partecipaziaheeddito.

Tale interpretazione consente di garantire paiitéattamento, in relazione
alle modalita di applicazione dell’agevolazione AG@& gli imprenditori individuali
e quelli che operano allinterno di un’impresa faane. D’altronde, ferma restando
la ripartizione degli utili fra I'imprenditore ed propri familiari, ognuno dei
componenti di questa tipologia d’'impresa realizzea propria quota di reddito

complessivo netto, derivante dall’attivita d'impaeshe dovra essere ridotta della
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propria percentuale di rendimento nozionale defimit proporzione alle rispettive
guote di partecipazione al reddito.

Al riguardo si evidenzia che, nella colonna 9 dgbrRS37 del Modello
Unico PF 2014 (fascicolo 3) é riportata la quothrdadimento nozionale ceduto ai
familiari. Per quanto sopra argomentato, tale sonutoera essere determinata
avendo riguardo alla rispettive quote di partedipae al reddito dei citati familiari.

Inoltre, in colonna 11 del medesimo rigo RS 37, rdoessere inserito
I'importo relativo al rendimento nozionale di speita dellimprenditore che,
determinato per differenza fra I'importo del rendmo nozionale complessivo
(colonna 8) e la quota ceduta ai familiari (colo@aappresenta, appunto, la quota
che viene utilizzata nella dichiarazione in dimimme del reddito complessivo
dellimprenditore. Nell'ipotesi in cui la stessaassuperiore al reddito imponibile
attribuito all'imprenditore emergera un’eccedenpantabile dallo stesso nei periodi
d'imposta successivi.

Conseguentemente, eventuali eccedenze si formedirgitamente in capo
allimprenditore ed a propri familiari risultanda@portabili nei periodi d'imposta

successivi secondo le ordinarie regole dell'agearotee ACE.

5 Deduzione ACE nel consolidato

L'articolo 6 del decreto ACE per le societa e pkregti che partecipano al
consolidato nazionale prevede che l'eventuale entsl di agevolazione ACE
rispetto allimporto determinato dalla singola ®taisia “trasferita allfiscal unit
nei limiti di quanto trova capienza a livello diugpo, ed € ammessa in deduzione
dal reddito complessivo globale netto di gruppo finconcorrenza dello stesso”. Va
da sé che l'eccedenza non trasferita, in quanto trmra capienza a livello di

gruppo, risultera riportabile nei periodi d'impostaccessivi dalle singole societa
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che compongono il consolidato fiscale, e potra ress@asferita nuovamente nei
periodi d'imposta successivi aliscal unit

Tale impostazione consente di massimizzare il beineda parte dei singoli
partecipanti ed a livello di gruppo, garantenddreal, I'assenza di criticita in
relazione alla “paternita” delle eventuali eccedeimzcapo alldiscal unit

In relazione al regime di circolazione delle eceer#eACE nel consolidato,
inoltre, si ritiene necessario evidenziare chdrii@izione delle predette eccedenze
alla fiscal unitdebba avvenire in via obbligatoria ed in misurd pa capienza del
reddito complessivo netto del gruppo. Le eccedewnretrasferite, nell'ipotesi in cui
vi sia capienza a livello di gruppo, non potranrgsege riportate nei periodi
d’imposta successivi dalle societa appartenertasolidato.

Tale posizione interpretativa consente di garanéir@arita di trattamento
con i soggetti che operano al di fuori del consalidfiscale, evitando la possibilita
di strumentalizzare per finalita di risparmio fikcal meccanismo di riporto delle
eccedenze ACE con gli effetti dell’adozione delimegydel consolidato fiscale.

Resta fermo, come precisato nella relazione ilista, che quanto
affermato non si applica alle eccedenze di “quo@EA generatesi anteriormente
all'opzione per il consolidato, per cui permane divieto di attribuzione al

consolidato.

*k*k

Le Direzioni regionali vigileranno affinché le isgioni fornite e i principi
enunciati con la presente circolare vengano pumieiaie osservati dalle Direzioni

provinciali e dagli Uffici dipendenti.

IL DIRETTORE DELL'AGENZIA



